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Streszczenie

W opracowaniu przedstawiono sytuacje sektora matych i érednich przedsie-
biorstw w Polsce. Przeanalizowano uwarunkowania ich dziatalnos$ci oraz polityke
sektora bankowego w zakresie udzielania kredytow dla takich przedsiebiorstw.
W zestawieniach statystycznych wskazano na pewne trendy, jakie zarysowaty sie
w ostatnich latach, w zakresie korzystania z réznych zrédel finansowania dziatal-
nosci w tym sektorze.

Wprowadzenie

Istota dziatalnosci kazdego przedsiebiorstwa jest nie tylko prowadzenie dzia-
falnosci zarobkowej ale ré6wniez zapewnianie rozwoju. Aby przedsiebiorstwo mo-
glo prowadzié efektywna gospodarke i rozwija¢ sie na rynku konkurencyjnym,
musi cechowaé sie innowacyjnoscia tj. wprowadzac¢ nowoczesne technologie, kon-
kurencyjne na rynku produkty, unowoczeéniac organizacje, zwiekszaé wydajnosé
oraz wprowadza¢ inne specyficzne dla swojego profilu dziatalnosci nowe osiagnie-
cia nauki i techniki. Realizacja przedsiewzieé¢ innowacyjnych nie jest zadaniem
latwym dla kazdego przedsiebiorstwa, wymaga przede wszystkim znacznych za-
sob6ow kapitalowych.

Jak wykazuja badania i doswiadczenie praktycznej dziatalnoSci rozwojo-
wej firm, z reguty w lepszym polozeniu znajdujg sie przedsiebiorstwa duze (fir-
my transnarodowe, sieciowe) dysponujace poteznym potencjatem majatkowym,
o$rodkami naukowo-badawczymi i zdolnos$cia do pozyskiwania kapitalu obcego.
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W znacznie trudniejszej sytuacji znajduja sie przedsiebiorstwa mate i érednie
(MSP). Dysponuja one skromnymi zasobami majatkowymi i maja utrudniony
dostep do kapitatu obcego. Analiza sektora matych i Srednich przedsiebiorstw
w roznych krajach, takze w Polsce, wykazuje ze trudno jest uogélnia¢ ich mozli-
wosci rozwojowe, bowiem struktura tych przedsiebiorstw pod wieloma wzgleda-
mi jest bardzo zréznicowana i niejednorodna. Liczba aktywnych przedsiebiorstw
matlych i srednich w 2011 r. w Polsce wynosita 1.781,4 tys., co stanowito 99,8%
wszystkich przedsiebiorstw (liczba duzych przedsiebiorstw wynosita 3.181), przy
czym 15.817 stanowily przedsiebiorstwa $rednie, 54.999 przedsiebiorstwa male
i 1.710,6 mikro-przedsiebiorstwa, zatrudniajace do 9 pracownikéow.! Udzial przed-
siebiorstw sektora MSP w Polsce w tworzeniu produktu narodowego brutto
w 2010r. wynosit 47,7%, w tym mikroprzedsiebiorstwa 29,6%, podmioty mate
7,7%, a $rednie 10,4%.? Dziatalno$é gospodarcza sektora MSP odgrywa bardzo
wazng role w kazdym kraju i jest bardzo zr6znicowana, zar6wno pod wzgledem
wytwarzanych produktéw i ustug jak i skali innowacyjnosci.

Duza cze§¢ malych i érednich przedsiebiorstw, zwlaszcza w zakresie dzia-
falnosci handlowej, podstawowych ustug dla ludnosci, dazy do rozwoju gtéwnie
w wymiarze iloSciowym, korzystajac z postepu naukowo-technicznego zewnetrz-
nego, gtéwnie w formie nasladownictwa i instrumentéw ogdélnego rozwoju cywi-
lizacyjnego. Taka postawe mozna uznaé¢ za pasywna, nie zapewniajaca istotnej
poprawy, w sensie umacniania pozycji konkurencyjnej na rynku. Strategia fir-
my, przy niskim poziomie innowacyjnosci, braku inwestycji rozwojowych, jest
postepowaniem w diuzszym horyzoncie czasowym do$é niebezpieczna, gdyz gro-
zi wypadnieciem z rynku. Bardzo czesto takie postepowanie matych i srednich
przedsiebiorstw, mimo pelnej §wiadomosci zagrozen, spowodowane jest brakiem
mozliwoéci pozyskiwania Srodkéw kapitatowych i istniejacymi ograniczeniami
w dostepie do nich w danym modelu gospodarki panstwa.

Nalezy jednakze wyraznie podkreslié, ze wiele matych i érednich przedsie-
biorstw, juz na starcie swojej dziatalno$ci gospodarczej, prosperuje w oparciu o no-
woczesne technologie oraz produkty i nastawiona jest na dziatalno$¢ innowacyjna.
Odnosi sie to w szczegoélnosci do firm informatycznych, doradztwa technicznego,
finansowego i innych. Firmy te aby nadazaé za postepem naukowo-technicznym
musza angazowaé znaczne kapitaly na rozwdj, celem utrzymania i umacniania
swojej pozycji rynkowej. Z zasady korzystaja one z istniejacych wspélczesnie na

L Raport o stanie sektora matych i $rednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2010-
2011, pod red. A. Tarnawa-Lichota, PARP, Warszawa 2012 s. 186.

2 Raport o stanie sektora matych i srednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2009-
2011, PARP Warszawa 2013 s.13.
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rynkach finansowych wielu sposob6éw pozyskiwania kapitatu obcego. Czesto jest
tak, ze jak jest prezna nowoczesna firma innowacyjna a nawet projekt innowacyj-
ny, to znajdujace sie na rynku instytucje finansowe, np. typu venture capital,same
zwroécg sie do danej firmy i zaoferujg Srodki finansowe.

Mimo bardzo zréznicowanej sytuacji pod wzgledem dziatalnoSci rozwojo-
wej 1 innowacyjnej sektora MSP realizacja tych przedsiewzieé¢ wigze sie zawsze
z dziatalno$cig inwestycyjna i posiadaniem niezbednych §rodkéw finansowych.
W pierwszej kolejnosci przedsiebiorstwa wykorzystuja posiadane zasoby kapitato-
we, wypracowane zyski a nastepnie siegajg po zewnetrzne zrédla finansowania. 3

Podstawowe formy finansowania rozwoju MSP

Analiza tworzonych w Polsce matych i Srednich przedsiebiorstw wykazuje, ze
powstajg one w zdecydowanej wiekszosci w oparciu o zakumulowany kapitat wtas-
ny wladcicieli. Jest to kapital finansowy i zasoby materialne rodziny badz wspdl-
nikow. Istota kapitatu wlasnego jest to, ze jest on wnoszony dlugoterminowo, na
czas nieokreslony a zakladane przedsiebiorstwo otrzymuje go bez wynagrodzenia
(oprocentowania). Wtasciciele angazujac swoje Srodki kapitalowe, §wiadomie po-
dejmuja okreslong decyzje dzialalnosci gospodarczej, liczac sie z tym, ze w rezul-
tacie tej dziatalnosci osiagna satysfakcjonujacy zwrot z zainwestowanego kapita-
hu. Kapital wlasny przedsiebiorstwa umozliwia z reguly uruchomienie firmy oraz
okreslony zakres jej dziatalno$ci gospodarczej. Jego wazng rolg jest réwniez to, ze
stanowi on gwarancje dla wierzycieli sptaty zaciaggnietych zobowigzan.

W warunkach gospodarki rynkowej i funkcjonowania rynkéw konkurencyj-
nych, utrzymanie sie na rynku przedsiebiorstwa i zapewnianie jego rozwoju, wy-
maga od firmy nie tylko finansowania biezacej dziatalno$ci ale réwniez inwestycji
rozwojowych. Sytuacja ta sktania przedsiebiorstwa do powiekszania zasobéw ka-
pitalowych wlasnych a réwniez do pozyskiwania kapitaléw obcych. Podstawowy-
mi sposobami zwiekszenia kapitatu wlasnego jest osiagniety zysk zatrzymany,
odpisy amortyzacyjne, wzrost udziatéw witascicieli, ewentualnie emisja papieréow
wartos$ciowych a takze sprzedaz majatku.

Wspélczesnie duze mozliwosci pozyskania kapitatu stwarzajg rynki finanso-
we. Sa to rézne zrodta zewnetrzne umozliwiajace zdobycie kapitatu obcego przez
przedsiebiorstwo. Chociaz mozliwosci jest wiele, przedsiebiorstwo aby uzyskaé

3 Zob. Chojnacka E., Struktura kapitatu spétek akcyjnych w Polsce w swietle teorii
hierarchii Zrédet finansowania, CeDeWu, Warszawa 2012 s. 66
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ten kapitat musi speli¢ szereg warunkéw, gwarantujacych przede wszystkim
jego splate oraz liczyé sie z wynagrodzeniem za korzystanie z kapitatu obcego.
Mate i érednie przedsiebiorstwa maja ograniczone mozliwosci w dostepie do ka-
pitalu obcego na rynkach finansowych. Czesto jest im trudno speli¢ warunki
stawiane przez kredytodawcow a w szczegdlnosci zapewni¢ wymagane zabezpie-
czenie majatkowe.

Tablica 1. Zrédla finansowania przedsiebiorstw kapitatem obcym

Lp. | Rodzaj zrédta Cechy kapitatu obcego

kredyty obrotowe, inwestycyjne udzielane przez
1. | Kredyty bankowe banki na okreslone cele, oprocentowane, z gwarancja
zabezpieczenia majatkowego

pozyczki pieniezne udzielane odptatnie bez okreslania

2. | Pozyczki .
celu przeznaczenia

dostarczanie leasingobiorcy przedmiotéw

3. | Leasing w uzytkowanie za opltatg

operacja finansowa polegajaca na wczeséniejszej

4. | Faktoring realizacji faktur przez faktora za wynagrodzeniem

5 Emisja papieréw obligacji korporacyjnych, akcji — przez spétki akcyjne,
" | wartoSciowych krétkoterminowych papieréw diuznych
6. Fundusze Unii Dofinansowanie okreslonej dziatalno$ci gospodarczej

Europejskiej

Znana na rynku firma udziela pomocy i upowaznia
7. | Franczyza do prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej pod jej
znakiem firmowym

Przejecie wiekszosciowych udziatéw w firmie

8. | Inwestor strategiczny | dofinansowanie

Jest formg finansowania przedsiebiorstwa polegajaca

9. | Fortfaiting na sprzedazy wierzytelnosci

Fundusze prywatne wysokiego ryzyka dofinansujace

10. | Venture capital .
czasowo firmy rozwojowe

Inwestor(zamozna osoba fizyczna) finansujacy firme

11. i ie bi .
Aniolowie biznesu w okresie rozruchu (start-up)

Ubezpieczenie Forma pomocy w postaci zapewnienia ubezpieczenia

12 kredytow kredytéw bankowych (udzielaja banki panstwowe)

Wspieranie finansowe okreslonej dziatalnosci firm ze

13. j 7 .
Dotacje budzetowe srodkéw publicznych

Zrédto: Opracowanie wlasne.
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Na wspoétczesnych rynkach finansowych w zasadzie jest duza podaz kapitatu
ale zgtaszajacy popyt na ten kapital powinien gwarantowac bezpieczenstwo jego
zwrotu i efektywnosé inwestycyjna zapewniajaca optacalna stope zwrotu.

Inne podej$cie maja przedsiebiorcy poszukujacy na rynkach kapitatu obcego.
Oni przede wszystkim zainteresowani sa pozyskiwaniem kapitatu po najnizszych
kosztach, a dochody z dziatalno$ci gospodarczej beda wyzsze przy jego wykorzy-
staniu. Spetnienie tego kryterium dla przedsiebiorstwa jest warunkiem podsta-
wowym, okre§lajacym optacalnos¢ pozyskiwania kapitatu obcego.

Jak wykazujg badania sposobéw pozyskiwania kapitatu obcego przez mate

i rednie przedsiebiorstwa w Polsce w praktyce korzystaja one z bardzo ograni-
czonych form dostepnych na rynkach finansowych, co ilustruje tablica 2.

Tablica 2. Pozyskiwania kapitatu obcego przez przedsiebiorstwa mate i érednie

w Polsce
7rédia Odsetek MSP korzystajacych ze wskazanego zrédia
finansowania 2005 2006 2007
Srodki wlasne 69,1 73,1 72,6
Kredyt bankowy 16,1 12,7 17,4
Leasing 10,5 9,0 6,9
Fundusze unijne 1,4 1,9 1,9
Inne 24 3,3 1,2

Zrédto: Starczewska-Krzysztoszek M., Konkurencja sektora matych i srednich przedsie-
biorstw, Lewiatan, Warszawa 2009 s. 16.

Przedsiebiorstwa érednie i mate w Polsce powstaja i prowadza dziatalno$é go-
spodarcza w zdecydowanej wiekszos$ci w oparciu o zgromadzony kapital wtasny,
wniesiony przez wilascicieli. W poszukiwaniu kapitatu obcego sektor ten korzy-
sta gtéwnie z kredytu bankowego i leasingu. Inne formy pozyskiwania kapitatu
obcego sa wykorzystywane w niewielkim zakresie, przez nieliczne przedsiebior-
stwa, bardziej prezne, podejmujace dziatania innowacyjne. Wiele matych przed-
siebiorstw, prowadzacych dziatalnos¢ handlowa i ustugowa dla ludnosci, cechuje
postawa zachowawcza w kreowaniu rozwoju firmy. Maja one obawy przed nie-
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moznos$cig sptaty zobowigzan a nawet wskazywaty na brak potrzeby zaciaggania
kredytéw czy pozyczek. W czesci tych przedsiebiorstw zauwaza sie awersje do
ryzyka i zewnetrznych zrédet finansowania.

Mikro-przedsiebiorstwa, ktorych jest najwiecej, w zasadzie prowadza dzialal-
nosc¢ gospodarcza wykorzystujac posiadane wlasne §rodki. Maja bardzo utrudnio-
na dostepnosc do kredytow bankowych, ze wzgledu na niska warto$¢ zabezpieczen
majatkowych. Jako alternatywne rozwiagzanie korzystaja z uslug leasingowych
w zakresie bezinwestycyjnego pozyskiwania §rodkéw transportu, maszyn budow-
lanych i innych §rodkéw produkc;ji.

Przedsiebiorstwa wieksze, prowadzace dziatalno$¢ wytwoércza badz specja-
listyczne ustugi, poza korzystaniem z kredytéw i leasingu przystepuja do kon-
kurséw i uzyskujg wsparcie finansowe z funduszy Unii Europejskiej. Dzialania
w tym zakresie podejmowane sg selektywne przez najlepsze firmy, korzystajace
z doradztwa wyspecjalizowanych agencji konsultingowych.

W ramach funduszy strukturalnych Unii Europejskiej przedsiebiorstwa
MSP moga korzystac¢ z Programéw Operacyjnych, takich jak Innowacyjna Go-
spodarka, Infrastruktura i Srodowisko, Kapitat Ludzki, Rozwéj Polski Wschod-
niej oraz z 16 Regionalnych Programéw Operacyjnych. Wsparcie finansowe
MSP oferowane jest réwniez w ramach Europejskiego Funduszu Rolnego Roz-
woju Obszaréow Wiejskich, gtéwnie w zakresie rozwoju nowoczesnego sektora
rolno-spozywczego.

Badanie podmiotéw, ktore skorzystaty z funduszy strukturalnych w ramach
perspektywy finansowej 2007-2013, przeprowadzone przez PARP wykazaly, ze
udziat érednich przedsiebiorstw stanowit 48%, udziat matych 44%, z tym, ze mi-
kro-przedsiebiorstwa stanowity tylko 8%.* Duzym utrudnieniem przy ubieganiu
sie o fundusze strukturalne jest wysoki stopien skomplikowania dokumentacji
zwigzanej z wypetnieniem wniosku i wymaga duzo czasu oraz korzystania ze spe-
cjalistéw, co szczegblnie staje sie malo dostepne dla mikroprzedsiebiorstw.

W ostatnim okresie zwieksza sie zainteresowanie sektorem MSP organéw
panstwowych. Waznym przedsiewzieciem jest system poreczania kredytéw ban-
kowych dla firm tego sektora, przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Nalezy
zaznaczy¢, ze wiele matych i §rednich przedsiebiorstw dobrze prosperujacych
1 majacych potencjat rozwojowy oraz nowoczesne produkty, dotychczas nie mogto
zaciggnaé¢ kredytu inwestycyjnego, gdyz nie dysponowato odpowiednim majat-

4 Raport o stanie sektora matych i srednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2007-
2008, Wydawnictwo Instytutu Technologii Eksploatacji — PIB, Warszawa 2009 s. 86.

38



Zro6dta finansowania rozwoju matych i Srednich...

kiem satysfakcjonujacym banki. Byla to powazna bariera w rozwoju tego sektora.
Szansa na gwarantowane poreczenia kredytow przez BGK jest inicjatywa rzadu
w dobrym kierunku.

Kryteria wyboru zrodla finansowania

Przy wyborze zZrédet finansowania przedsiebiorstwa kieruja sie wieloma czyn-
nikami. Z badan sektora matych i §rednich przedsiebiorstw w Polsce wynika, Ze
dominujacym kryterium jest koszt pozyskania kapitatu. Z jednej strony poddaje
sie analizie taczny koszt danego rodzaju kapitatu obcego, w pierwszej kolejnosci
kredytu bankowego, biorac pod uwage rézne oferty bankowe a nastepnie doko-
nuje sie oceny optacalnosci wykorzystania tego kapitatu w dziatalnosci gospodar-
czej, oceniajac jednoczes$nie skale ryzyka i problemy w przypadku nieosiagniecia
zaktadanego celu.

Waznym jest réwniez, w zakresie przedsiebiorstw matych i §rednich, wyka-
zanie sie wymaganym przez banki zabezpieczeniem majatkowym sptaty kredytu.
Czesto okazuje sie, ze banki odmawiaja udzielenia kredytu, badz stawiajg wyma-
gania podwyzszajace koszty lub obnizenie kwoty kredytu. Stad w odniesieniu do
przedsiebiorstw MSP a zwlaszcza mikroprzedsiebiorstw waznym kryterium jest
dostepnosé do zrodet kapitatu.

W praktyce dziatalnoéci sektora MSP w Polsce, najszerzej dostepna forma
pozyskania kapitatu obcego jest kredyt bankowy. Banki oferujg rézne rodzaje kre-
dytoéw, natomiast MSP najczesciej korzystaja z kredytéw w rachunku biezacym
i kredytéw obrotowych, tylko w niewielkim zakresie z kredytéw inwestycyjnych.
Trudna do pokonania bariera dla tego sektora jest spetnienie kryteriéw oceny
zdolnosci kredytowej. Banki w zasadzie stosujg jednolite kryteria oceny zdolno-
Sci kredytowej dla wszystkich firm, co ostabia szanse uzyskania kredytu firmom
mniejszym, majacym nizszy poziom zabezpieczen kredytowych. Na wysokie ba-
riery natrafiaja zwlaszcza nowo powstale mate przedsiebiorstwa tzw. start-apy.
Banki obawiajg sie finansowania startujacych przedsiebiorcow bo jak wynika
z danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego, niemal co trzecia taka firma nie jest
w stanie utrzymac sie na rynku i zamyka dziatalno$¢ przed uptywem roku. Zda-
niem bankéw finansowanie matych przedsiebiorstw, ktére nie majg ustabilizo-
wanej i przewidywalnej sytuacji finansowej, niesie za soba zbyt duze ryzyko, co
powoduje, ze odmawiajg ich kredytowania.
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Tablica 3. Kredyty dla nowopowstalych firm matych i érednich w polskich

bankach
Nazwa lub rodzaj Maksymalna Maksymalny okres Oprocen-
Nazwa banku kredytu kwota kredytowania towanie
Kredyt na dobry 12 niesiecy z m(.)ZhT
oczatek wosciag odnowienia i
Bank Polskiej f)kre vt 50 tvs. 71 konwersja kredytu na | WIBOR 3M +
Spoétdzielezosci w rach}ilnku ys. 2 kolejne 12 miesiecy | marza min.4,5%
biezacym bez koniecznosci spta-
acy ty zadluzenia
Kredyt na start ustalane
FM Bank PBP (dla firm do 4 mie- | 20 tys. zt. 60 miesiecy . . .
. . . indywidualnie
siecy dziatalnosci)
Kredyt na start ze | 350 tys. zl. 10 lat 2%
wsparciem
Idea Bank unjnym
Pozyczka 25 tys. zt. tylko na okres 10 lat |ustalane
bezzwrotna indywidualnie
Limit w rachunku
mBank biezacym lub karta | 10 tys. zt. n.d. 16%
kredytowa
Limit w rachunku
MultiBank biezacym lub 10 tys.zl n.d. 16%
karta kredytowa
Kredyt obrotowy WIBOR + marza
dla firm .. banku
Pekao rozpoczynajacych 20 tys. zt. 12 miesiecy (ustalana
dziatalnos§é indywidualnie)
Kredyt obrotowy | Ustalana 3 lata (kredyty odna- | WIBOR +marza
MSP indywidualnie wialne do 2 lat)
Kredyt Ustalana indywi- | 25 lat WIBOR +marza
inwestycyjny MSP | dualnie, zalezna
PKO BP m.in. od wartosci
przedsiewziecia
inwestycyjnego
Dopuszczalne 1 tys. z1. 30 dni, po sptacie 16%
saldo debetowe zadluzenia saldo sie
odnawia
(2013 1.)

Jak wynika z tabeli 3 banki komercyjne w Polsce podchodza bardzo nieufne do

przedsiebiorstw sektora MSP oferujac niskie kwoty kredytéw rozpoczynajacym
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dziatalnos¢ gospodarcza firmom, ktore ksztattuja sie na poziomie od 1 tysiaca zi.
do 50 tysiecy zt., stawiajac wygérowane wymagania, takie jak wysokie oprocento-
wanie i warunki zabezpieczeniowe. Dlatego tez dziatalno$é tych przedsiebiorstw
w praktyce musi sie opiera¢ na zgromadzonych wtasnych zasobach kapitatowych.
Jednak wewnetrzne zrodta maja z reguly ograniczone rozmiary i zazwyczaj nie
wystarczaja do finansowania dziatalnosSci gospodarczej i przedsiewzieé¢ innowacyj-
nych w dhuzszym horyzoncie czasowym.

Podsumowanie

Reasumujac rola matych i $rednich przedsiebiorstw w gospodarce polskiej
jest duza, gdyz podmioty te zatrudniaja blisko 70% wszystkich pracownikéw oraz
uczestniczg w 47% w tworzeniu produktu krajowego brutto. Ponadto sektor ten,
jak wykazuja badania, charakteryzuje sie wysoka elastycznosciag i stosunkowo 1a-
two dostosowuje sie do zmieniajacej sie koniunktury gospodarczej i kryzysow na
rynkach krajowych oraz zagranicznych. Cechuje sie duza odpornoscia w warun-
kach dekoniunktury i szybko dostosowuje sie do zmieniajacych sie uwarunkowan
w gospodarce.

Mimo duzego znaczenia tego sektora w gospodarce polskiej, dziatalnos¢ przed-
siebiorstw MSP napotyka na szereg barier utrudniajacych zaréwno rozpoczecie
dziatalnosci, jak tez jej prowadzenie, a zwlaszcza wprowadzanie innowacji. Wérod
najczesciej wystepujacych utrudnien i przeszkdd nalezy wymienié rozbudowane
procedury formalno-prawne, brak wsparcia i utatwien ze strony organéw pan-
stwowych i samorzadowych, bariery w dostepie do zewnetrznych Zrédet finanso-
wania, niedostatecznie rozwiniete zaplecze doradztwa prawno-finansowego.

Mimo wielu Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej na wspétczesnych
rynkach finansowych, mate i érednie przedsiebiorstwa w Polsce opierajg swoja
dziatalnos¢ gospodarcza gltéwnie na posiadanych wtasnych zasobach kapitato-
wych. W zakresie zewnetrznych Zrédet finansowania w praktyce wykorzystywane
sa tylko tradycyjne formy — kredyt bankowy, pozyczka i ewentualnie leasing. Brak
dostepu do innych form finansowania, takich jak szerokie korzystanie z fundu-
szy strukturalnych Unii Europejskiej, funduszy inwestycyjnych ,emisji papieréw
wartoSciowych i innych, ogranicza rozwoj tego sektora a w szczegélnosci opdz-
nia dziatalno$¢ innowacyjna i ostabia konkurencyjno$é wytwarzanych produktéw
i ustug.
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